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观点：郑棉放量大涨，PTA 震荡上涨 

本期摘要： 

技术分析 

本月郑棉主力 cf609 合约维持放量震荡上涨走势，成交量较上月

放量增加明显，持仓量较上月减少显著。技术指标方面，月线 macd

指标 0 轴以下低位金叉延续上攻，月线 macd 柱状图 0 轴以上红柱震

荡放大，月线指标显示 cf609 合约仍处强势；周线 macd 柱状图 0 轴

以上红柱延续高位震荡上涨幅度有所收窄，周线 macd 指标上穿 0 轴

延续上攻，周线指标显示 cf609 合约上涨动能有一定衰减迹象；技术

图形显示，本月 cf609 合约放量突破前期盘整区间上沿 10600 元/吨位

置后，放量拉升，价格重心走高明显，扭转前期下跌之势报复性上涨，

在 13000 元/吨整数关口有所承压后进入高位震荡区，总体来看本月

cf609 合约上涨趋势明显，然而短期的急剧拉升后后市有消化前期涨

势的需求，综合以上情况来看，下月行情 cf609 合约延续高位震荡小

幅上涨概率较大。 

本月 PTA 主力合约 TA609 合约维持宽幅震荡小幅上涨走势，本

月 ta609 合约成交量较上月放量增加明显，持仓量较上月大幅增加。

技术指标方面，月线 macd 指标 0 轴以下金叉震荡向上，月线 macd

柱状图 0 轴以上红柱延续放大，月线指标显示 ta609 合约上涨动能充

足；周线 macd 指标 0 轴以上延续向上发散，周线 macd 柱状图 0 轴

以上红柱延续震荡，周线指标显示 ta609 合约上涨动能有所减弱；技

术图形来看，ta609 合约本月维持宽幅震荡小幅上涨走势，价格重心

小幅走高，ta609 合约整体位于上升通道中运行，接近通道上沿 5150

元/吨一线后未能有效突破，展开震荡回调，有回踩前期高点 4898 元/

吨位置可能，然目前 ta609 合约仍位于短期上升通道中，故综合以上

情况来看，下月行情 ta609 合约或维持先抑后扬，震荡上升走势。 

操作建议： 

Cf609 合约低位多单酌情止盈离场；日内短线关注 12800 元/吨位

置得失，日内操作适当依托 12800 元/吨上多下空，滚动操作。 

TA609 合约下月行情或维持高位震荡上涨走势。操作上来看，低

位多单酌情部分离场，滚动操作；日内短线关注 4898 元/吨位置得失，

不能有效下破则适当依托该位置逢低试仓短多，滚动操作，行情下破

4800 元/吨一线则短多止损离场，严格量化风险。 
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1、 行情评述 
本月 cf609 合约维持放量震荡上涨走势。Cf609 合约本月开盘 10215 元/吨，最低价 10185 元/吨，

最高价 13450元/吨，收盘报收 12555 元/吨，较上月上涨 2355元/吨，或涨幅 23.09%，成交量较上

月增加 1379.9万手至 2136.2万手，持仓量较上月减少 21.7万手至 31.9万手。 

CF609合约日线图 

 

数据来源：文华财经 

本月 ta609 合约维持震荡上涨走势。Ta609 合约本月开盘 4866 元/吨，最低价 4662 元/吨，最高

价 5212元/吨，收盘报收 5012元/吨，较上月上涨 158元/吨，或涨幅 3.26%，本月 ta609合约成交

量较上月增加 3227.4万手至
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数据来源：文华财经 

2、 棉花、PTA基本面情况回顾 

（1） USDA：全球及美国棉花产量、库存小幅下调，内外棉价格上涨

为主。 

美国农业部公布的最新 4 月供需报告显示，美国 2015/16年度棉花种植面积预估为 858万英亩，

较 3月预估持平；美国 2015/16年度棉花产量预估为 1287万包，较 3月数据小幅下调；美国 2015/16

年度棉花出口预估为 950万包，与 3月数据持平；美国 2015/16年度棉花年末库存预估为 350万包，

较 3月数据下调 10万包。 

中国 2015/16 年度棉花产量预估为 2380 万包，较 3 月数据持平；中国 2015/16 年度棉花进口

预估为 500万包，与 3月数据持平；中国 2015/16年度棉花年末库存预估为 6402万包，较 3月数据

下调 50万包。印度 2015/16年度棉花产量预估为 2680万包，较 3月数据持平。 

USDA下调 2015/16年度全球棉花结转库存预估 122万吨至 1.0222亿包，为连续第二个月下调;

全球及美国棉花库存、产量的下调或预示本年度棉花供求状况有所好转，国内外棉花价格本月上涨

明显，后市国内期棉或延续强势。 
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（2） 发改委出台国家储备棉轮出安排，逐步消化库存。 

发改委发布最新公告称，经国务院批准，国家发改委、财政部决定从今年开始桌布有序消化国

家储备棉库存。储备棉消化主要按照“不对称轮换、先轮出后轮入、多轮出少轮入”的方式，逐步

消化国内棉花库存。轮出方式原则上通过国家棉花交易市场以公开竞价的方式挂牌销售，如有需要

国家将增加其他指定的交易平台开展储备棉交易‘琳出时间原则上每年 3 月至 8 月国家法定工作日

均安排储备棉挂牌竞价销售，当年 9月—下年 2月新棉集中上市期间暂停储备棉轮出。 

关于 2015/16年度储备棉轮出，轮出时间为 2016年 5月 3日—2016年 8月 31日的国家法定工

作日，轮出总量不超过 200 万吨，原则上每日挂牌销售数量不超过 3 万吨，有限安排进口棉轮出，

轮出价格原则上为挂牌销售底价与国内外现货价格挂钩联动，由国内市场棉花价格价格指数和国际

市场棉花现货价格指数各按 50%的权重计算确定，调整时间为每周一次。 

由于上月国内棉花期货价格暴涨明显，在发改委发布棉花轮出政策后，发改委 4 月 20 日紧急

召集部门和机构，对近期国内棉花期货市场异常波动表示关注，并研讨应对措施，近期有望加强市

场调控，稳定产业预期，保障市场相对平稳运行。 

国家发改委明确表示，2015/16 年度储备棉投放将保障市场需求，在市场需要的情况下，在原

有 200 万吨基础上可以适当增加投放量，同时明确表示，出库进度不会受到公检进度影响，保障每

日至少 3万吨投放量，给棉花市场降温。 

（3） 中国海关：2016年 3月我国棉花进口量同比减少 54.73%。 

据中国海关总署统计，2016 年 3 月，我国进口棉花 5.79 万吨，环比增加 0.17 万吨，增幅 2.97%；

同比减少 7.0 万吨，减幅 54.73%。 

2015 年 9 月至 2016 年 3 月，我国累计棉花进口 57.54 万吨，同比减少 43.42 万吨，减幅 43.01%。

2016 年 1 月至 3 月，我国累计进口棉花 20.97 万吨，同比减少 23.85 万吨，减幅 53.21%。 

（4）新棉采摘已结束，新疆销售量猛增。 

据国家棉花市场监测系统对 14个省区 87县市 1837户农户调查数据显示，截止 2016

年 4月 22日，新棉采摘已经结束，全国交售率为 95.2%，同比减缓 0.5个百分点，较过去四

年正常年份减缓 2.5个百分点，其中内地交售率为 84.4%，新疆交售已经结束。 
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（2） PTA上下游利润走势 
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（3） PTA现货走势 

华东 PTA现货价 
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PTA厂商合同结算价 
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（4） PTA产业负荷率及开工率 
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（5） PTA基差与跨期价差 

 

  

 

数据来源：wind 

 

（6） PTA 产业链库存 
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（7） PTA、PX进出口 
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棉花部分： 

(1) 内外棉期货价格走势 
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（2）外棉现货价格及进口棉到港价格指数 

 

 

数据来源：wind 

 

（3）中国棉花基差与跨期价差 

 

数据来源：wind 

 

（4）中国棉花库存 
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（5）注册仓单及有效预报 

 

数据来源：wind 

（6）美棉周度出口情况 
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数据来源：Wind 

（7）全球棉花库存消费、中国棉花库存消费 

 

 

数据来源：wind 

（8）纱线、服装月度产量 
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数据来源：wind 

（9）中国棉花月度进出口 

 

数据来源：wind 

四、库存持仓情况分析 

 
PTA 库存持仓图 
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数据来源：99 期货 

 

 

TA609 合约持仓图 
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数据来源：99 期货 

 

棉花库存图 
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数据来源：99 期货 

 

Cf609 合约持仓图 
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数据来源：99 期货 

 

5 、技术分析及操作建议 

 
PTA609 走势图 
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本月 PTA 主力合约 TA609 合约维持宽幅震荡小幅上涨走势，本月 ta609 合约成交量较上月放量

增加明显，持仓量较上月大幅增加。技术指标方面，月线 macd 指标 0 轴以下金叉震荡向上，月线

macd 柱状图 0 轴以上红柱延续放大，月线指标显示 ta609 合约上涨动能充足；周线 macd 指标 0 轴以

上延续向上发散，周线 macd 柱状图 0 轴以上红柱延续震荡，周线指标显示 ta609 合约上涨动能有所

减弱；技术图形来看，ta609 合约本月维持宽幅震荡小幅上涨走势，价格重心小幅走高，ta609 合约

整体位于上升通道中运行，接近通道上沿 5150 元/吨一线后未能有效突破，展开震荡回调，有回踩前

期高点 4898 元/吨位置可能，然目前 ta609 合约仍位于短期上升通道中，故综合以上情况来看，下月

行情 ta609 合约或维持先抑后扬，震荡上升走势。 

TA609 合约下月行情或维持高位震荡上涨走势。操作上来看，低位多单酌情部分离场，滚动操作；

日内短线关注 4898 元/吨位置得失，不能有效下破则适当依托该位置逢低试仓短多，滚动操作，行情

下破 4800 元/吨一线则短多止损离场，严格量化风险。 

。 

cf609 合约日线走势图 
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数据来源:文华财经 

 

本月郑棉主力 cf609 合约维持放量震荡上涨走势，成交量较上月放量增加明显，持仓量较上月减

少显著。技术指标方面，月线 macd 指标 0 轴以下低位金叉延续上攻，月线 macd 柱状图 0 轴以上红

柱震荡放大，月线指标显示 cf609 合约仍处强势；周线 macd 柱状图 0 轴以上红柱延续高位震荡上涨

幅度有所收窄，周线 macd 指标上穿 0 轴延续上攻，周线指标显示 cf609 合约上涨动能有一定衰减迹

象；技术图形显示，本月 cf609 合约放量突破前期盘整区间上沿 10600 元/吨位置后，放量拉升，价

格重心走高明显，扭转前期下跌之势报复性上涨，在 13000 元/吨整数关口有所承压后进入高位震荡

区，总体来看本月 cf609 合约上涨趋势明显，然而短期的急剧拉升后后市有消化前期涨势的需求，综

合以上情况来看，下月行情 cf609 合约延续高位震荡小幅上涨概率较大。 

操作上来看，Cf609 合约低位多单酌情止盈离场；日内短线关注 12800 元/吨位置得失，日内操作

适当依托 12800 元/吨上多下空，滚动操作。 

免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使长安期

货有限公司违反当地的法律或法规或可致使长安期货有限公司受制于的法律或法规的任何

地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版
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